axalto

Chiffre d’affaires 2005 : 992 millions de dollars, nouveau record
pour la société

¢ Volume record de 130 millions de cartes & microprocesseur livrées au quatrieme trimestre
¢ 440 millions de cartes a microprocesseur livrées en 2005, également un nouveau record

¢ Chiffre d’affaires du quatrieme trimestre 2005 : 267 millions de dollars

e Marge d’exploitation attendue pour 2005 confirmée aux environs de 8%

¢ Nouvelle amélioration de la position de trésorerie nette, a 250 millions de dollars

Amsterdam, 26 janvier 2006 - Axalto (Euronext NL0000400653 - AXL) publie aujourd’hui son chiffre d'affaires
pour I'exercice 2005, qui ressort a 992 millions de dollars, un nouveau record pour la société, contre 960 millions
de dollars en 2004. A taux de change courants comme a taux de change constants la hausse est de 3%.

Le chiffre d'affaires d’Axalto au titre du quatrieme trimestre s'établit & 267 millions de dollars, en repli de 5% hors
effets de change par rapport au quatriéme trimestre 2004 - le meilleur qu’Axalto ait jamais connu.

Olivier Piou, Directeur Général d’Axalto, a déclaré: “Comme nous le prévoyions en juillet, aprés un premier
semestre extraordinaire la seconde partie de I'année s'est révélée plus difficile, surtout dans le secteur public et en
Asie ou le marché s’est temporairement contracté pour finir a des niveaux nettement inférieurs aux anticipations du
début de I'année. Malgré cette croissance plus faible que prévu Axalto a enregistré en 2005 de nouveaux records
en termes de chiffre d'affaires et de volumes, a encore amélioré sa position de trésorerie nette, et a continué a
augmenter ses investissements dans la recherche et le développement de nouveaux produits. Au vu de ce niveau
d’activité nous confirmons notre prévision d’'une marge d’exploitation d’environ 8% pour 2005.

Nous avons annoncé en décembre dernier notre projet de fusion avec Gemplus pour constituer un groupe leader
dans la sécurité numérique, déterminé a proposer aux clients des produits et services personnalisés innovants et
des solutions pratiques aux problemes de sdreté qui se posent dans de nombreuses applications de par le monde,
a offrir de plus larges perspectives au personnel et une rentabilité additionnelle a nos actionnaires. C'est a la
réalisation de ces ambitions que nous allons nous consacrer dans les années a venir”.

Quatrieme trimestre Année pleine
Axalto 2005 2004  “hduchifie 5005 2004
d'affaires total
Cartes (millions de dollars US) gy trimestre ~~ (Millions de dollars US)
Téléphonie mobile 167,3 171,7 63% 598,0 548,8
Services financiers 52,0 51,7 19% 200,2 196,2
Secteur public, Acces aux réseaux et Divers 21,1 36,9 8% 79,8 98,4
Cartes téléphoniques (& mémoire) prépayées 9,7 8,7 4% 39,1 39,7
Total Cartes 250,1 269,0 94% 917,0 883,1
Terminaux de paiement 17,1 22,4 6% 75,4 77,3
Chiffre d’affaires total 267,2 2915 100% 992,3 960,4




Segment Cartes

Le chiffre d'affaires du segment Cartes s’éleve a 250 millions de dollars pour le quatriéme trimestre de I'année 2005.
Sur 'ensemble de I'exercice 2005, il s'établit a 917 millions de dollars, en progression de 4%.

Au cours du quatriéme trimestre, Axalto a livré plus de 130 millions de cartes a microprocesseur, soit une augmentation
de 21% par rapport au quatrieme trimestre de 2004. Les livraisons totales pour 'ensemble de I'exercice s'élevent a 440
millions d'unités, en hausse de 24% par rapport au volume de 2004.

Tant pour le trimestre que pour I'exercice entier ces volumes de livraison constituent de nouveaux records pour Axalto.

Téléphonie mobile

Le chiffre d'affaires de la ligne de produits Téléphonie mobile s'inscrit @ 167 millions de dollars pour le trimestre, en
reduction de 1% a taux de change constants par rapport au chiffre record de 'année derniere. Au titre de I'exercice, il
s'éleve a 598 millions de dollars, soit une augmentation de 9% a taux de change courants et constants.

Le volume des cartes SIM vendues a augmenté de 25% au quatriéme trimestre, dépassant les 105 millions d’unités.
Le prix de vente moyen a baissé de 22% a taux de change constants par rapport au quatriéme trimestre 2004.

Les volumes vendus ont presque doublé au quatrieme trimestre dans la zone Europe, Moyen-Orient, Afrique, conduisant
a une croissance du chiffre d'affaires de 27% a taux de change courants et de 34% a taux de change constants.

En Asie les ventes de la ligne de produits Téléphonie mobile enregistrent une contraction de 25% par rapport au
quatrieme trimestre 2004.

Dans la région Amériques, le chiffre d'affaires s'est réduit du fait d'une diminution des volumes par rapport a un quatriéme
trimestre 2004 qui avait été remarquable. Sur I'année 2005 I'activité a toutefois progressé trés fortement, de 38% dans
cette région, et les cartes haut de gamme ont représenté les trois quarts des livraisons contre la moitié en 2004.

Services financiers

Le chiffre d'affaires de cette ligne de produits s'éléve a 52 millions de dollars ce trimestre, en hausse de 5% a taux de
change constants. Le chiffre d’affaires en année pleine s'établit a 200 millions de dollars, soit une progression de 2% a
taux de change courants et de 1% a taux de change constant. Axalto a livré plus de 22 millions de cartes a
microprocesseur au cours du dernier trimestre, et plus de 78 millions d’unités sur 'ensemble de I'année.

La région Amériques a affiché des performances impressionnantes lors du quatrieme trimestre puisque le chiffre d'affaires
de la région a plus que doublé. Les déploiements significatifs des cartes de paiement sans contact « Paypass » en
Amérique du Nord et I'accélération de la migration vers la nouvelle norme EMV en Amérique latine sont a l'origine de
cette forte progression. Ces bons résultats ont plus que compensé un niveau d'activité plus faible dans la région EMEA
qui avait bénéficié d'une forte migration vers la norme EMV au Royaume-Uni I'an dernier.

Secteur public, accés aux réseaux et divers

Le chiffre d'affaires de cette ligne de produits ressort a 21 millions de dollars au quatriéme trimestre. Sur 'année pleine il
s'établit a 80 millions de dollars, en baisse de 19% a taux de change courants et constants.

Cette ligne de produits a été décevante en 2005, car la mise en place des programmes nationaux de passeports et cartes
d'identité électroniques a pris beaucoup plus de temps que prévu. De plus, la performance au second semestre a souffert
d’'une comparaison avec un second semestre 2004 qui avait vu Axalto remporter un important contrat de licence et
enregistrer un chiffre d'affaires élevé dans I'activité télévision a péage.

Au cours du dernier trimestre 2005, les régions Amériques et Asie ont poursuivi leur croissance alors que le chiffre
d'affaires de la zone EMEA s'est inscrit en baisse de 57% par rapport au quatrieme trimestre 2004.

Cartes téléphonigues prépayées (cartes & mémoire, Sans microprocesseur)

Le chiffre d’affaires de cette ligne de produits non stratégique s’est contracté de 2% sur 'ensemble de I'année et il ne
représente désormais plus que 4% du chiffre d'affaires total d’Axalto pour le quatrieme trimestre comme pour I'exercice.



Segment Terminaux de paiement

Le chiffre d'affaires du segment Terminaux de paiement a diminué de 20% a taux de change constants au quatrieme
trimestre 2005 par rapport au quatriéme trimestre 2004, au cours duquel Axalto avait réaliseé de trés bons résultats. Sur
I'ensemble de I'exercice le niveau d’activité de ce segment a été essentiellement stable, les excellentes performances
enregistrées en Asie et sur les nouveaux marchés de la region EMEA ayant compensé le ralentissement attendu des
livraisons de terminaux compatibles EMV au Royaume-Uni.

Répartition du chiffre d’affaires du quatrieme trimestre 2005 par zone géographigue

Axalto Europe, Moyen-Orient, Afrique Asie Amériques
Quatrieme trimestre 2005 Chiffre d’affaires Chiffre d’affaires Chiffre d’affaires
(millions de dollars) (millions de dollars) (millions de dollars)
Cartes 139,5 49,7 60,9
Terminaux de paiement 134 31 0,7
Total 152,9 52,8 61,6
% Région 57% 20% 23%

Chiffre d’affaires de I'exercice 2005

Répartition du chiffre d’affaires 2005 par ligne de produits et segment

Axalto Chiffre d’affaires annuel 2005 2004 Variation % du CA total
Cartes (millions de dollars) (millions de dollars) de I'exercice 2005
Téléphonie mobile 598,0 548,8 +9% 60%
Services financiers 200,2 196,2 +2% 20%
Secteur public, Acces aux réseaux, et divers 79,8 98,4 (19%) 8%
Cartes téléphoniques (2 mémoire) prépayées 39,1 39,7 (2%) 4%
Total Cartes 917,0 883,1 +4% 92%
Terminaux de paiement 75,4 77,3 (3%) 8%
Chiffre d’affaires total 992,3 960,4 +3% 100%

Répartition du chiffre d’affaires 2005 par zone géographique

Axalto Exercice 2005 Europe, Moyen-Orient, Afrique Asie Amériques
Segment Chiﬁrg d'affaires Variation Chiffrg draffaires Variation Chiffrg d'affeires Variation
(millions US$) (millions US$) (millions US$)
Cartes 482,4 + 2% 193,6 (15%) 241,0 +32%
Terminaux de paiement 59,6 (6%) 13,1 +39% 2,6 (38%)
Total 542,0 +1% 206,8 (13%) 243,6 +30%

Toutes les comparaisons dans ce document sont réalisées a taux de change courants, sauf mention particuliére.

Information Importante

Il est fortement recommandé aux investisseurs et aux actionnaires de prendre connaissance, dés qu'ils seront disponibles, du
prospectus d'offre publique d'échange et des documents d'information, ainsi que de tout avenant ou ajout a ces documents,
relatifs au rapprochement industriel auquel il est fait référence dans le présent communiqué de presse dans la mesure ou



ceux-ci contiendront des informations importantes. Une fois disponible, le prospectus d'offre publiqgue d'échange et les
documents d'information pourront étre obtenus auprés des Relations Investisseurs d’Axalto Holding N.V. Si nécessaire, le
prospectus d'offre publique d'échange sera déposé par Axalto Holding N.V. auprés de la U.S. Securities and Exchange
Commission. Dans I'hypothese ou le prospectus d'offre publique d'échange est déposé par Axalto Holding N.V. aupres de la
U.S. Securities and Exchange Commission, les actionnaires pourront s'en procurer une copie, ainsi que de tout autre document
d'information déposé par Axalto Holding N.V., sans frais sur le site Internet de la SEC a I'adresse suivante: www.Sec.gov.

En France, les actionnaires de Gemplus International S.A. sont invités, s'agissant de I'offre publique d’échange, a se référer a
la note d'information établie par Axalto Holding N.V. qui sera disponible sur le site Internet de I'Autorité des marchés financiers
a l'adresse suivante: www.amf-france.org.
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A propos d’Axalto

Axalto (Euronext : NLO000400653 - AXL) est le leader mondial des cartes a microprocesseur (Gartner 2005, Frost & Sullivan 2004) qui sont
la clé des réseaux numériques, et I'un des principaux fournisseurs de terminaux de paiements. La société emploie 4 500 personnes de plus
de 60 nationalités différentes, toutes au service de clients présents dans plus de 100 pays. Riche de 25 ans d'expérience ponctués des
principales innovations dans le domaine de la carte a puce, Axalto a vendu plus de 3 milliards de cartes a ce jour et fait figure de référence
sur le marché de la sécurité et des plates-formes ouvertes.

Axalto crée les nouvelles générations de produits utilisés dans de nombreuses applications sur les marchés des télécommunications, de la
finance, de la banque de détail, des transports, des loisirs, de la santé, des systémes d'identification des personnes, des technologies de
linformation et dans le secteur public. Les solutions utilisant la carte a microprocesseur apportent souplesse d'utilisation, sécurité et
protection de la vie privée aux opérateurs de services publics et privés, ainsi qu'a leurs clients et utilisateurs finaux.

Pour plus d'informations, consultez le site www.axalto.com
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