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Chiffre d’affaires du deuxiéme trimestre 2005: + 15%

Chiffre d’affaires : 261 millions de dollars

Excellente performance dans la téléphonie mobile : + 20%
Forte croissance dans les services financiers : +14%

Plus de 110 millions de cartes a microprocesseur livrées

Amsterdam, 28 juillet 2005 - Axalto (Euronext NL0000400653 - AXL) publie aujourd’hui son chiffre
d’affaires du deuxieme trimestre de I'année 2005, qui s’éleve a 260,9 millions de dollars, contre 226,9
millions de dollars au deuxieme trimestre 2004, soit une hausse de 15%.

Sur le premier semestre de I'année 2005, le chiffre d’affaires cumulé s’établit donc a 498,2 millions de
dollars, contre 430,3 millions de dollars au premier semestre 2004, en progression de 16%.

Olivier Piou, directeur général d’Axalto a commenté: « Axalto réalise & nouveau une performance
remarquable, dans un environnement particulierement compétitif. Le chiffre d‘affaires réalisé avec les
opérateurs de téléphonie mobile poursuit sa croissance trés soutenue, et les succeés impressionnants
rencontrés en Amérique, en Europe de I'Est et en Afrique ont plus que compensé le ralentissement de
l'activité en Chine. Les ventes de cartes bancaires progressent dans toutes les régions. L'activité dans le
secteur public et 'accés aux réseaux est globalement stable, ne bénéficiant pas encore des programmes
nationaux de renforcement de la sécurité des citoyens. La performance d’Axalto sur la premiere moitié de
I'année consacre la pertinence de son modéle de croissance équilibré. Elle nous permet d’envisager avec
confiance une progression trés significative des résultats du premier semestre. »

Deuxiéme trimestre 2005

Axalto 2005 2004 Variation % du chiffre d’affaires ~ Variation a taux de
total du trimestre changes constants
(millions de dollars US)
Cartes
Téléphonie mobile 160,4 134,0 20% 61% 17%
Services financiers 54,6 48,0 14% 21% 9%
Secteur public, accés 17,6 18,1 (3%) 7% (5%)
aux réseaux et divers
Cartes téléphoniques 10,5 10,1 4% 19 1%
(@ mémoire) prépayées
Total Cartes 2431 210,2 16% 93% 13%
Terminaux de Paiement 17,7 16,7 6% 7% 1%

Total 260,9 226,9 15% 100% 12%




Poursuite de la forte croissance du segment Cartes

Le chiffre d’affaires du segment Cartes a atteint 243,1 millions de dollars, en progression de 16% sur la période.

Au cours du seul second trimestre, Axalto a livré plus de 110 millions de cartes & microprocesseur, une progression
des volumes de 36%.

La région Amériques devient la deuxiéme région contributrice au chiffre d’affaires.

Progression importante des ventes de cartes a microprocesseur

Téléphonie mobile

Le chiffre d’affaires de la ligne de produits « téléphonie mobile » a dépassé 160 millions de dollars sur le trimestre,
en augmentation de 20% par rapport au deuxieéme trimestre 2004, un progrés remarquable compte tenu de la base
de comparaison trés élevée que constituait le chiffre d’affaires du deuxieme trimestre 2004.

Cette performance est principalement due a I'accroissement du volume des cartes SIM vendues, qui a dépassé les
84 millions d’unités sur le trimestre, en progression de 47%, et a la poursuite de 'amélioration du mix produits : la
part des cartes haut de gamme augmente de 35% par rapport a la méme période de I'an passé. Ces progrées ont trés
largement compensé la baisse du prix des cartes SIM, qui s'éléve a 19% en moyenne par rapport au deuxiéme
trimestre 2004 en raison des fortes pressions concurrentielles.

La croissance sur la zone Europe, Moyen-Orient, Afrique au cours de ce trimestre s'établit a +15% gréce a la vigueur
des ventes en Europe de I'Est et en Afrique. L'activité en Asie fléchit de 22% par rapport au deuxiéme trimestre
2004. Cette évolution résulte principalement d’'une baisse importante des ventes en Chine, liée a la réorganisation
des principaux opérateurs locaux et a une pression accrue sur les prix.

La région Amériques affiche une croissance particulierement soutenue, avec un chiffre d’affaires en progression de
107% par rapport au deuxiéme trimestre de I'exercice précédent. Cette réussite remarquable traduit une forte
progression des volumes de cartes a microprocesseur livrées, et 'amélioration tres significative du mix produits dans
la région, désormais composé essentiellement de cartes haut de gamme.

Services financiers

Au cours de ce trimestre, la croissance d’Axalto a de nouveau été soutenue. Cette ligne de produits a enregistré un
chiffre d’affaires de pres de 55 millions de dollars, en croissance de 14%. Toutes les régions sont en progression.

Les volumes de cartes a microprocesseur livrées sont en forte hausse, avec plus de 20 millions de cartes vendues,
en amélioration de 17%, tandis que le prix de vente moyen des cartes bancaires a microprocesseur est globalement
stable, en progression de 2%.

Secteur public, accés aux réseaux et divers

Le chiffre d’affaires s'établit a 17,6 millions de dollars pour le deuxiéme trimestre 2005, soit un repli de 3%. L’activité
dans le secteur public et les transports a connu une bonne croissance, en dépit des retards rencontrés par certains
programmes nationaux de modernisation de l'administration et de déploiement des cartes d'identité et des
passeports électroniques. Ces progres ont permis de compenser presque entierement la baisse des ventes de cartes
destinées a la télévision payante, touchées par une forte baisse des prix qui a conduit Axalto a ne pas renouveler
certains contrats.

Ventes de cartes a mémoire (sans microprocesseur)

Cartes téléphoniques prépayées

Le chiffre d’affaires de cette ligne de produits progresse de 4% grace en particulier a un important contrat regu d’'un
client de longue date.



Segment Terminaux de Paiement

Le chiffre d’affaires du segment Terminaux de Paiement progresse de 6%, pour s’établir a 17,7 millions de dollars.
Cette performance est liée a des gains de parts de marché en Europe et en Inde, et doit s'apprécier en regard d’'une
activité particuliérement soutenue au deuxiéme trimestre 2004.

Evolution des ventes par zones géographiques

Deuxiéme trimestre | Europe, Moyen-Orient, Afrique Asie Amériques
Segments C.hi.ffre d’affaires  Variation C_hiffre d’affaires  Variation C.hiffre d’affaires  Variation
(millions de dollars) en % |(millions de dollars) en % |(millions de dollars) en %
Cartes 125,8 +14% 47,0 (20)% 70,3 +71%
Terminaux de Paiement 144 +6% 28 +28% 05 (46%)
Total 140,2 +13% 49,8 (18)% 70,9 +69%
% Région 54% 19% 27%

Passage aux normes IFRS

Axalto a publié au titre des exercices antérieurs ses états financiers en conformité avec les normes comptables
généralement acceptées aux Etats Unis d’Amérique (US GAAP). Conformément au réglement européen 1606/2002,
Axalto a adopté a dater du 1er janvier 2005 les normes IFRS (International Financial Reporting Standards).
L’adoption des IFRS n’a aucun impact sur le chiffre d’affaires d’Axalto au titre des exercices 2004 et 2005.

Pour votre information détaillée, Axalto fournit en annexe la note descriptive des effets de I'adoption des normes
IFRS sur la situation nette et les bilans d’ouverture et de cl6ture du groupe pour I'exercice 2004, les comptes de
résultat semestriels et annuels 2004, et le tableau des flux de trésorerie pour ce méme exercice. La note inclut
également une estimation des effets de ce changement de normes comptables sur le premier semestre 2005. Sont
également fournis, pour les bilans d’'ouverture et de cléture de I'exercice 2004 et les comptes de résultat semestriels
et annuels, les tableaux de rapprochement détaillés permettant d'évaluer l'effet de I'adoption des IFRS sur les
comptes et les agrégats comptables établis a I'origine en conformité avec les US GAAP.

Axalto publiera le 8 septembre prochain ses états financiers relatifs au premier semestre 2005 établis en conformité
avec les normes IFRS.

Contact : Axalto
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T:+33(0) 147429276 T:+33146007070 T:+3314909 66 51

M: +33 (0) 6 65 75 90 99 M:+33686086413 M:+ 33608219374
malherba@fleishman.com shisseuil@axalto.com emlyn.korengold@tbwa-corporate.com
A propos d’Axalto

Axalto (Euronext : NL0O000400653 - AXL) est le leader mondial des cartes a microprocesseur (Gartner 2005, Frost &
Sullivan 2004) qui sont la clé des réseaux numériques, et I'un des principaux fournisseurs de terminaux de
paiements. La société emploie 4 500 personnes de plus de 60 nationalités différentes, toutes au service de clients
présents dans plus de 100 pays. Riche de 25 ans d'expérience ponctués des principales innovations dans le
domaine de la carte a puce, Axalto a vendu plus de 3 milliards de cartes a ce jour et fait figure de référence sur le
marché de la sécurité et des plates-formes ouvertes.

Axalto crée les nouvelles générations de produits utilisés dans de nombreuses applications sur les marchés des
télécommunications, de la finance, de la banque de détail, des transports, des loisirs, de la santé, des systémes
d'identification des personnes, des technologies de l'information et dans le secteur public. Les solutions utilisant la
carte a microprocesseur apportent souplesse d'utilisation, sécurité et protection de la vie privée aux opérateurs de
services publics et privés, ainsi qu'a leurs clients et utilisateurs finaux.

Pour plus d'informations, consultez le site www.axalto.com

Toutes les comparaisons dans ce document sont réalisées a taux de change courants, sauf mention particuliere.



Axalto

Note d’information relative a la premiére adoption des IFRS
(International Financial Reporting Standards)

Les informations contenues aux sections 1 et 2 du présent document ont fait I'objet des
diligences d'audit prévues par I'avis CNCC du 9 décembre 2004



1 Cadre d’adoption du référentiel IFRS

1.1 Application de la norme IFRS 1

Les états financiers du groupe Axalto aux 31 décembre 2001, 2002, 2003 et 2004 ont été préparés en
conformité avec les principes comptables généralement admis aux Etats-Unis d’Amérique (US GAAP).

Les états financiers du Groupe au 31 décembre 2005 seront les premiers a étre établis conformément au
référentiel international IFRS.

La date de transition pour Axalto a été fixée au 1er janvier 2004. C’est a cette date que le bilan d’'ouverture en
IFRS a été préparé.

La date d’adoption du nouveau référentiel par le Groupe est le 1er janvier 2005.

Les états financiers consolidés synthétiques semestriels pour la période du 1¢r Janvier au 30 juin 2005 seront
établis conformément aux IFRS. Le Groupe appliquera la norme IFRS 1 (« Premiére adoption des IFRS ») pour
la préparation de ces états financiers semestriels, qui seront publiés au mois de septembre 2005.

Conformément a cette norme, le Groupe a décidé d'opter pour certaines exemptions facultatives a I'application
rétrospective compléte du référentiel IFRS.

1.2 Exemptions a I'application rétrospective compléte retenues par le Groupe

Axalto a retenu les exemptions optionnelles suivantes a I'application rétrospective compléte du référentiel :
(a) Regroupements d’entreprises

Axalto a appliqué I'exemption des regroupements d’entreprises prévue par la norme IFRS 1. Les regroupements
d’entreprises antérieurs a la date de transition du 1er janvier 2004 n'ont pas été retraités.

(b) Juste valeur comme colit présumé

Axalto a choisi de ne comptabiliser aucune immobilisation corporelle & sa juste valeur au 1er janvier 2004.

(c) Avantages sociaux accordés aux salariés

Axalto a décidé d'imputer 'ensemble des écarts actuariels cumulés au 1er janvier 2004 sur les capitaux propres.
(d) Retraitement des bases de comparaison pour I'application des normes IAS 32 et IAS 39

Le Groupe a opté pour cette exemption qui consiste a appliquer les régles du référentiel antérieur aux produits
dérivés, immobilisations financiéres et engagements financiers et aux instruments de couverture pour le
comparatif 2004.

Dans la mesure ou il n’y a pas de différence pour Axalto entre le référentiel antérieur (US GAAP) et le référentiel
IFRS (IAS 39) en ce qui concerne les instruments financiers, aucun rapprochement entre le référentiel antérieur
et le référentiel IFRS n’est présenté au 1¢" janvier 2005.
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(e) Paiements en actions

Le Groupe a choisi d'appliquer I'exemption relative aux paiements en actions : il a par conséquent appliqué la
norme IFRS 2 & partir du 1er janvier 2004 aux plans d’achats d’actions et aux plans d’options de souscription
d’actions mis en place aprés le 7 novembre 2002.

2. Rapprochements entre le référentiel IFRS et le référentiel USGAAP

Tous les montants sont exprimés en milliers de dollars US sauf indication contraire.

2.1 Synthése des capitaux propres
3 Voir note
1er janvier décembre 2.7. ci-
2004 2004 dessous
Capital et réserves attribuables a I'actionnaire 541 213 705 027
(US GAAP)
Retraitement des terrains et batiments pour prendre 636 1617 (a)
en compte I'approche par les composants et la
valeur résiduelle
Comptabilisation des écarts actuariels sur les (3625) (3600) (b)
avantages postérieurs a I'emploi
Impact des imp6ts différés sur 'adoption de la (131) (254) (c) & (d2)
norme IAS 12
Impots différés sur les ajustements relatifs a (225) (570) (d1)
I'adoption du référentiel IFRS
Capital et réserves attribuables a I'actionnaire 537 868 702 220
(IFRS)
Intéréts minoritaires 9876 7059
Total des capitaux propres aux normes IFRS 547 744 709 279
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2.2, Rapprochement des capitaux propres au 1er janvier 2004

Voir US GAAP Impact de IFRS
note 2.7. I'adoption du
ci- référentiel
dessous IFRS
ACTIF
Actif immobilisé
Immobilisations corporelles (a) 105410 636 106 046
Ecarts d'acquisition 287 621 287 621
Immobilisations incorporelles (b) 33197 (977) 32220
Titres de participation 4910 4910
Impots différés actif (c) 21 350 (93) 21 257
Valeurs mobiliéres de placement 1886 1886
Total actif immobilisé 454 374 (434) 453 940
Actif circulant
Stocks 103 827 103 827
Créances clients 235 571 235 571
Instruments financiers dérivés 2456 2456
Disponibilités 50 154 50 154
Total actif circulant 392 008 392 008
Total actif 846 382 (434) 845948
CAPITAUX PROPRES
Capital et réserves attribuables a
I'actionnaire
Actions ordinaires
Prime d'émission
Autocontréle
Juste valeur et autres réserves
Ecarts de conversion
Résultat de I'exercice
541213 (3 345) 537 868
Intéréts minoritaires 9876 9876
Total des capitaux propres 551 089 (3 345) 547 744
PASSIF
Passif immobilisé
Emprunts 2 287 2 287
Impdts différés passif (d) 5047 263 5310
Engagements de retraite (b) 11175 2648 13 823
Provisions et autres engagements 25443 25443
Total passif immobilisé 43952 2911 46 863
Passif circulant
Dettes fournisseurs 218 690 218 690
Dettes fiscales 11 036 11 036
Emprunts 21615 21615
Provisions et autres engagements
Total passif circulant 251 341 251 341
Total passif 295 293 2911 298 204
Total capitaux propres et passif 846 382 (434) 845948
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2.3.

Rapprochement des capitaux propres au 31 décembre 2004

Voir US GAAP Impact de IFRS
note 2.7. I'adoption du
ci- référentiel
dessous IFRS
ACTIF
Actif immobilisé
Immobilisations corporelles (a) 108 899 1617 110 516
Ecarts d'acquisition 311 310 311 310
Immobilisations incorporelles (b) 27 801 (1244) 26 557
Titres de participation 5220 5220
Impots différés actif (c) 54 027 (213) 53 814
Valeurs mobiliéres de placement 1553 1553
Total actif immobilisé 508 810 160 508 970
Actif circulant
Stocks 122 492 122 492
Créances clients 251611 251611
Instruments financiers dérivés 7105 7105
Disponibilités 223 820 223 820
Total actif circulant 605 027 605 027
Total actif 1113 838 160 1113998
CAPITAUX PROPRES
Capital et réserves attribuables a
I'actionnaire
Actions ordinaires 50 604 50 604
Prime d’émission ) 550 312 1214 551526
Autocontréle
Juste valeur et autres réserves (e) 4522 2 336 6 858
Ecarts de conversion 40490 40490
Résultat de I'exercice 59 099 (6 357) 52742
705 027 (2807) 702 220
Intéréts minoritaires 7059 7059
Total des capitaux propres 712 086 (2 807) 709 279
PASSIF
Passif immobilisé
Emprunts 30 249 30 249
Impdt différé passif (d) 6427 611 7038
Engagements de retraite (b) 15013 2 356 17 369
Provisions et autres engagements 19 404 19 404
Total passif immobilisé 71093 2967 74 060
Passif circulant
Dettes fournisseurs 296 099 296 099
Dettes fiscales 20 548 20 548
Emprunts 8592 8592
Provisions et autres engagements 5420 5420
Total passif circulant 330 659 330 659
Total passif 401 752 2 967 404719
Total capitaux propres et passif 1113 838 160 1113998

Axalto - Note d’information relative a la premiére adoption des IFRS

(International Financial Reporting Standards)



24 Rapprochement du résultat net pour le semestre clos au 30 juin 2004

Voir note 2.7. US GAAP Impact de IFRS
ci-dessous I'adoption du
référentiel
IFRS
Chiffre d'affaires 430334 430334
Colt des ventes (@),(b),(e),(f) (294 259) (226) (294 485)
Marge brute 136 075 (226) 135849
Charges d’exploitation
Frais d’études et de recherche (b),(e),(f) (29 348) (151) (29 499)
Frais commerciaux (b),(e),(f) (53 171) (427) (53 598)
Frais généraux et administratifs (b),(e),(f) (25 683) (324) (26 007)
Autres produits et charges (9) 2300 2300
Résultat d’exploitation 27 873 1172 29 045
Résultat financier (b) (496) (298) (794)
Quote part dans le résultat des sociétés (9) 229 229
mises en équivalence
Autres produits et charges (9) 2300 (2 300)
Résultat avant impot 29906 (1426) 28 480
Impots sur les bénéfices (c), (d) (8911) (94) (9005)
Résultat net avant intéréts minoritaires 20 995 (1520) 19475
Résultat net attribuable aux
Actionnaires 20 547 (1520) 19 027
Intéréts minoritaires 448 448
2.5 Rapprochement du résultat net de I'exercice clos au 31 décembre 2004
Voir note 2.7. US GAAP Impact de IFRS
ci-dessous I'adoption du
référentiel
IFRS
Chiffre d’affaires 960 427 960 427
Colt des ventes (a),(b),(e),(f) (645 027) 392 (644 635)
Marge brute 315400 392 315792
Charges d’exploitation
Frais d’études et de recherche (b),(e),(f) (63 962) (146) (64 108)
Frais commerciaux (b),(e),(f) (109 842) (981) (110 823)
Frais généraux et administratifs (b),(e),(f) (55 216) (1041) (56 257)
Autres produits et charges (9) 4035 4035
Résultat d’exploitation 86 380 2259 88 639
Résultat financier (b) (5424) (620) (6 044)
Quote part dans le résultat des sociétés (9) 262 262
mises en équivalence
Autres produits et charges (9) 4035 (4 035)
Résultat avant imp6t 85253 (2 396) 82 857
Impots sur les bénéfices (c), (d) (25 466) (412) (25 878)
Résultat net avant intéréts minoritaires 59 787 (2 808) 56 979
Résultat net attribuable aux
Actionnaires 59 099 (2 808) 56 291
Intéréts minoritaires 688 688
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2.6 Rapprochement des flux de trésorerie de I'exercice clos au 31 décembre 2004

Voirnote  US GAAP  Impact de IFRS

2.7.ci- I'adoption
dessous du
référentiel
IFRS
Flux de trésorerie des opérations d’exploitation

Flux de trésorerie issus de I'exploitation 2.8. 182 498 (3 550) 178 948

Frais financiers (1910) (1910)

Produits financiers ™) 2202 (2202)

Imp6t sur les bénéfices (10 383) (10 383)
Trésorerie nette dégagée par les opérations 172 407 (5752) 166 655
d’exploitation

Flux de trésorerie des opérations d’investissement

Acquisitions d'immobilisations corporelles (36 783) (36 783)

Produits de cessions d'immobilisations corporelles 408 408

Acquisitions d’immobilisations incorporelles (2547) (2547)

Produits financiers ™) 2202 2202

Dividendes pergus 159 159

Trésorerie nette absorbée par les opérations (38 763) 2202 (36 561)
d'investissement
Flux de trésorerie des opérations de financement

Capitaux propres investis (e), () 25214 3550 28 764

Produits d’'emprunts 26 340 26 340

Remboursements d’'emprunts (15 380) (15 830)

Trésorerie nette dégagée par le financement 36 174 3550 39724

Variation nette des disponibilités 169 817 169 817

Disponibilités en début de période 50 154 50 154

Ecart de conversion sur les disponibilités 3849 3849

Disponibilités en fin de période 223 820 223 820

(*) reclassement de présentation imposé par le nouveau référentiel IFRS pour la présentation du tableau de flux de trésorerie.

Certains reclassements ont été effectués dans la présentation US GAAP du tableau de flux de I'exercice 2004. En particulier, un montant
de 5,9 millions de dollars US relatif au poste « instruments financiers dérivés » était montré dans la présentation initiale comme une
diminution des flux de trésorerie provenant des opérations d’exploitation tandis que sa contrepartie, au poste « juste valeur et autres
réserves », était montré comme une augmentation des flux de trésorerie provenant des opérations de financement. Ces deux effets ont
été neutralisés dans la présentation US GAAP ci-dessus.

2.7 Description des ajustements liés a I'adoption du référentiel IFRS

Dans les tableaux ci-dessous, les signes (+) et (-) correspondent respectivement a des débits et des crédits pour
les ajustements affectant les postes de bilan et & des profits et des charges pour les ajustements affectant le
compte de résultat.

Les ajustements effectués sur le bilan d’ouverture et sur le compte de résultat 2004 retraité aux normes IFRS
sont décrits ci-apreés :
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(a) Immobilisations corporelles (IAS 16)

1er janvier Compte de 31 décembre
2004 résultat 2004 2004

Mise en place d’une approche par les composants (1431) 13 (1418)
pour les batiments

2067 194 2 261
Prise en compte de la valeur résiduelle pour la
détermination des bases amortissables des batiments

623 623

Reprise partielle de la charge de dépréciation
constatée en 2004 sur 'un de nos sites de production
(cf. note 7 aux états financiers dans le « Document de
Référence » 2004)
Ecart de conversion 151
Total 636 830 1617

La valeur de chaque composant a été déterminée sur la base des informations fournies par un expert immobilier
et correspond a la moyenne du secteur pour le type de batiments concernés.

Les valeurs résiduelles correspondent a la valeur des batiments a la fin de leur durée d'utilité. Elles ont été
calculées par un expert immobilier indépendant.

Le compte de résultat de I'exercice 2004 en US GAAP comprenait une charge de dépréciation de 2,8 millions de
dollars afférente a un site de production situé dans une zone faisant 'objet de restrictions pour son
développement susceptibles d'affecter sa valeur de réalisation. La mise en place d’une approche par
composants et la prise en compte d’'une valeur résiduelle dans le cadre du référentiel IFRS ont eu pour effet de
réduire la valeur nette comptable de cet actif dans le bilan d’ouverture aux normes IFRS. Ceci entraine donc la
reprise partielle de la charge de dépréciation constatée en 2004, de maniére a ce que la valeur nette comptable
de cet actif au 31 décembre 2004 soit identique en référentiel IFRS a la valeur de réalisation constatée en US

GAAP.
(b) Engagements de retraite (IAS 19)

1er janvier Compte de Ajustements 31 décembre
2004 résultat 2004 | portés au bilan 2004
2004
Immobilisations incorporelles
Amortissement d’un actif incorporel constaté (977) (179) (1152)
dans le cadre de la reconnaissance d’un
engagement minimum en US GAAP
Ecart de conversion (92)
Total 977 175 1244
Engagements de retraite
Comptabilisation des écarts actuariels a la (2 648) 325 175 (2148)
date de transition
Ecart de conversion (208)
Total 2648 325 175 2 356
Grand total 3625 (3 600)
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Axalto a décidé de se prévaloir de 'exemption prévue pour le traitement des engagements liés aux indemnités
forfaitaires de fin de carriere versées aux salariés frangais, tels que décrits a la Note 14 annexée aux états
financiers consolidés de I'exercice 2004. En application de la norme IAS 19, ces indemnités forfaitaires sont
traitées comme des plans a prestations définies. Le Groupe a par conséquent décidé, comme I'y autorise la
norme IFRS 1, d'imputer en capitaux propres le cumul des écarts actuariels a la date de transition et d’appliquer
la méthode du corridor aux écarts actuariels qui seront constatés par la suite. Tous les écarts actuariels qui
n‘avaient pas été antérieurement constatés en application de la méthode du corridor dans le compte de résultat
US GAAP ont été imputés contre les capitaux propres a la date de transition. Le compte de résultat de 'exercice
2004 en IFRS comprend par conséquent une reprise des écarts actuariels antérieurement constatés dans le
compte de résultat en US GAAP : 117 milliers de dollars US de colt des ventes, 78 milliers de dollars US de
frais d’étude et de recherche, 104 milliers de dollars US de frais commerciaux et 26 milliers de dollars US de
frais généraux et administratifs.

En outre, la composante frais financiers de la charge de retraite, qui apparait au niveau opérationnel dans le
compte de résultat en US GAAP, a été intégrée dans le résultat financier en référentiel IFRS, afin de faciliter les
comparaisons ultérieures.

(c)  Impot différé actif (IAS 12)

1er janvier Compte de | 31 décembre 2004
2004 résultat 2004
Impact de I'adoption du nouveau référentiel sur la (93) (120) (213)
comptabilisation des impdts différés relatifs a
I'élimination des marges sur stock intra-groupe.
Total (93) 120 213

En US GAAP, les impdts différés constatés sur l'élimination des marges sur stock intra-groupe étaient
comptabilisés au taux d'imposition de la société vendeuse, alors que la norme IAS 12 exige que I'impdt différé
soit calculé au taux d'imposition de la société acheteuse.

(d) Impét différé passif (IAS 12)

1erjanvier | Compte de | 31 décembre
2004 résultat 2004
2004
(d1) | Impdts différés sur les ajustements liés & 'adoption du (225) (292) (517)
référentiel IFRS

(d2) | Impdts différés sur le traitement des bénéfices non (38) (38)
distribués de certaines filiales

Ecart de conversion (56)

Total 263 292 (611)
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(d1) Un imp6t différé passif a été comptabilisé sur I'ajustement IFRS lié aux immobilisations corporelles (cf.
(a) ci-dessus).

(d2) Dans les filiales dont Axalto ne contrdle pas le processus de distribution de dividendes (cas supposé de
toute filiale dont Axalto n’est pas actionnaire majoritaire), un imp6t différé passif correspondant a la charge
d'impét a constater lors de la distribution des bénéfices doit étre comptabilisé conformément a la norme IAS 12
sur tous les bénéfices non distribués, ce qui n'était pas le cas en US GAAP.

(e) Constatation d’une charge de personnel liée au plan d’attribution d’options de souscription d’actions
(IFRS 2)

Des charges de personnel ont été constatées dans le compte de résultat 2004 établi selon les normes IFRS en
relation avec les options de souscription ou d’achat d’actions attribuées aux salariés d’Axalto le 18 mai 2004,
pour un montant correspondant a la juste valeur des options au moment de leur attribution, telle que calculée
selon le modele de valorisation Black-Scholes et amortie sur la durée de vie estimée des options. Ces frais de
personnel ont été comptabilisés dans le compte de résultat sur la ligne correspondant a la fonction occupée par
les salariés auxquels ces options ont été attribuées. Dans le compte de résultat 2004 aux normes IFRS,
2 336 milliers de dollars US de frais ont été constatés, correspondant a I'amortissement de la juste valeur des
options pour la période entre le 18 mai 2004, date d’attribution, et la fin de I'exercice ; 361 milliers de dollars US
ont été débités en colt des ventes, 142 milliers de dollars US en frais d’étude et de recherche, 888 milliers de
dollars US en frais commerciaux et 945 milliers de dollars US en frais généraux et administratifs.

Si Axalto n'avait pas choisi d’appliquer 'exemption relative aux paiements en actions (cf. 1.2. (e) ci-dessus), une
charge supplémentaire de 1,3 million de dollars US aurait di étre constatée dans les comptes de résultat du
premier semestre 2004 et de I'exercice clos le 31 décembre 2004.

(f) Effet du changement dans le traitement du plan d’achat d’actions - ESPP ( IFRS 2)

Entre le 4 mai 2004 et le 14 mai 2004, il a été offert aux salariés d’Axalto la possibilité d’acheter des actions
d'Axalto a un prix inférieur de 15 % au cours d'introduction en bourse. 445668 actions ordinaires ont été
souscrites a 12,58 euros par action. Le co(it correspondant a la ristourne attribuée aux salariés dans le cadre de
ce plan a été imputé en US GAAP en capitaux propres au poste prime d’émission. En application des normes
comptables internationales IFRS, des frais de personnel d’'un montant de 1 214 milliers de dollars US ont été
comptabilisés dans le compte de résultat sur la ligne du compte de résultat correspondant a la fonction des
salariés ayant souscrit au plan. Il a ainsi été constaté une charge de 417 milliers de dollars US dans le poste
colt des ventes, 231 milliers de dollars US dans le poste frais d'étude et de recherche, 395 milliers de dollars US
dans le poste frais commerciaux et 171 milliers de dollars US dans le poste frais généraux et administratifs.

) Reclassement du poste « Autres produits et charges » du compte de résultat

Conformément au référentiel comptable IFRS, la quote-part des résultats des sociétés mises en équivalence a
été reclassée du poste « Autres produits et charges » en US GAAP vers un poste dédié du compte de résultat
« quote part dans le résultat des sociétés mises en équivalence » en application des normes IFRS.

Tous les autres éléments qui figuraient sous le poste « Autres produits et charges» en US GAAP sont

désormais intégrés dans le résultat d’exploitation.
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2.8 Flux de trésorerie provenant des opérations d’exploitation

Voir US GAAP  Impact de IFRS

note 'adoption
2.7.ci- du
dessus référentiel
IFRS
Résultat net avant intéréts minoritaires 2.5. 59 787 (2 808) 56 979
Ajustements pour :
- impots (c)et(d) 25466 412 25878
- dépréciation (a) 35 311 (830) 34 481
- amortissement 9604 9604
- perte sur cessions d’'immobilisations corporelles et 3988 3988
mises au rebut
- variation nette des provisions pour risques et charges (1921) (1921)
- produits financiers (2202) (2202)
- frais financiers (b) 1910 620 2530
- quote-part du résultat des sociétés mises en (262) (262)
équivalence
- stocks (10 750) (10 750)
- créances clients et assimilées 3831 3831
- engagements de retraite 1735 1735
- instruments financiers dérivés 1348 1348
- dettes fournisseurs et assimilées (b) 54 653 (944) 53709
Trésorerie nette dégagée par les opérations d’exploitation 182 498 (3 550) 178 948

3. Differences estimées entre les référentiels US GAAP et IFRS sur le compte de résultat du premier
semestre 2005

(a) L'impact de la prise d’effet de la norme IFRS 2 (voir 2.7. () et (f) supra) sur le compte de résultat du
premier semestre 2005 se traduit par la constatation en charges de personnel de la charge d’amortissement sur
la période de la juste valeur des options de souscription ou d’achat d’actions octroyées en 2004 et de la ristourne
accordée aux employés au titre du plan d’achat d’actions (ESPP) de 2005.

Pour le premier semestre 2005, la charge liée au plan d’options de souscription ou d’achat d’actions de 2004 est
estimée a 2,2 millions de dollars US et celle correspondant a la ristourne sur le plan d’achat d’actions de 2005 a
0.4 million de dollars US. L’allocation de cette charge de 2,6 millions de dollars US aux postes du compte de
résultat se décompose commme suit :

- colit des ventes 0,4 millions de dollars US
- frais d’étude et de recherche 0,2 millions de dollars US
- frais commerciaux 0,8 millions de dollars US
- frais généraux et administratifs 1,2 millions de dollars US

Il convient de rappeler ici que si la société avait continué a préparer ses comptes en normes US GAAP, elle
aurait d0 appliquer la norme américaine SFAS 123 a partir de I'exercice 2005 et aurait donc dii reconnaitre une
charge identique dans le compte de résultat de la période.
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(b) Autres effets estimés

Si Axalto avait continué d'appliquer les US GAAP pour la préparation de son compte de résultat du premier
semestre 2005, aucune autre différence significative ne serait apparue par comparaison au compte de résultat
établi en normes IFRS qui sera publié en septembre 2005.
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Axalto - Comptes de résultat semestriels et annuel 2004

(En millions de dollars US)

Chiffre d'affaires
Segment Cartes
Segment Terminaux de Paiement
Chiffre d'affaires d'Axalto

Colt des ventes
Segment Cartes
Segment Terminaux de Paiement
Codt des ventes d'Axalto

Marge brute
Segment Cartes
Segment Terminaux de Paiement
Marge brute d'Axalto

Frais d'études et de recherche

Frais commerciaux

Frais généraux et administratif
Charges d'exploitation

Autres produits et charges

Résultat d'exploitation

Résultat financier

établis en conformité avec les IFRS

1°" semestre
2004

401919
28 415
430 334

(269 265)

(22 205)
(291 470)

132 654
6210
(1) 138 864

(30 575)
(54 365)

(27 179)
(1) (112 119)

2300
29 045

(794)

Quote part dans le résultat des sociétés

mise en équivalence
Résultat avant imp6t

Impéts sur les bénéfices

Résultat net avant intéréts minoritaires

Résultat net attribuable aux
Actionnaires d'Axalto
Intéréts minoritaires

229

28 480
(9 005)

19 475

19 027
448

2™ semestre
2004

481 163
48 930
530 093

(316 106)

(37 059
(353 165)

165 057
11 871
1) 176 928

(33 533)
(56 458)

(29 078)
) (119 069)

1735
59 594

(5 250)

33
54 377
(16 873)
37 504

37 264
240

2004

883 082
77 345
960 427

(585 371)

59 264)
(644 635)

297 711
18 081
315792

(64 108)
(110 823)

56 257)
(231 188)

4035
88 639

(6 044)

262
~ 82857 _

(25 878)
~ 56979

56 291
688

(1) Certains colts centraux relatifs a la gestion des logiciels et systémes informatiques et des réseaux, d'un montant de $3,015, enregistrés

dans le colt des ventes au compte de résultat du premier semestre 2004 publié en septembre 2004 ont été reclassés en charges
d'exploitation au compte de résultat du deuxiéme semestre 2004, comme indiqué lors de la publication des comptes annuels le 3 mars

2005.

Ce reclassement est sans effet sur le résultat d'exploitation des deux périodes.
Les comptes de résultat des deux semestres 2004 sont présentés ici apres reclassement de ces colts dans la période appropriée de

maniére a faciliter les comparaisons avec les périodes futures.
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|_Axalto - chiffre d’affaires et marge brute (IFRS) par période, segment et lignes de produits - 2004 et premier semestre 2005 |

(En millions de dollars US, établi en conformité avec les IFRS) T12004 T22004 T32004 T4 2004 T12005 T22005
Chiffre d'affaires du segment Cartes
Téléphonie Mobile 105,8 134,0 239,8 137,3 1717 309,0 135,1 160,4 2955
Services Financiers 49,4 48,0 97,4 471 51,7 98,8 44,5 54,6 99,1
Secteur Public, Accés aux réseaux et Divers 25,2 18,1 43,3 18,2 36,9 55,1 25,8 17,6 43,4
Cartes Prépayées 11,3 10,1 21,4 9,6 8,7 18,3 11,1 10,5 21,6
Total Cartes 191,7 210,2 401,9 2121 269,0 481,2 216,5 2431 459,6
Chiffre d'affaires du segment Terminaux de Paiement 11,7 16,7 28,4 26,5 22,4 48,9 20,8 17,7 38,6
Chiffre d'affaires d'Axalto 203,4 226,9 430,3 238,6 291,5 530,1 237,3 260,9 498,2
Marge brute du segment Cartes
Téléphonie Mobile 89,0 125,5
Taux de marge brute 37,1% 40,6%
Services Financiers 24,0 18,3
Taux de marge brute 24,6% 18,56%
Secteur Public, Accés aux réseaux et Divers 17,2 20,7
Taux de marge brute 39,6% 37,6%
Cartes Prépayées 25 0,6
Taux de marge brute 11,8% 3,1%
Total Cartes 132,7 165,1
Taux de marge brute 33,0% 34,3%
Marge brute du segment Terminaux de Paiement 6,2 11,9
Taux de marge brute 21,9% 24,3%
Marge brute d'Axalto (IFRS) 138,9 176,9
Taux de marge brute 323% 334%
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Tous les montants sont exprimés en milliers de dollars US.

Exercice 2004

Référence a la note IFRS

Chiffre d'affaires
Colt des ventes
Marge brute

Charges d'exploitation
Frais d'étude et de recherche
Frais commerciaux
Frais généraux et administratifs
Total des charges d'exploitation

Autres produits et charges
Résultat d'exploitation

Résultat financier
Autres produits et charges
Quote part dans le résultat des sociétés
mises en équivalence
Résultat avant impots

Impéts sur les bénéfices
Résultat net

Attribuable aux
actionnaires
intéréts minoritaires

1er semestre 2004

Référence a la note IFRS

Chiffre d'affaires
Codt des ventes
Marge brute

Charges d'exploitation
Frais d'étude et de recherche
Frais commerciaux
Frais généraux et administratifs
Total des charges d'exploitation

Autres produits et charges
Résultat d'exploitation

Résultat financier
Autres produits et charges
Quote part dans le résultat des sociétés
mises en équivalence
Résultat avant impéts

Impéts sur les bénéfices
Résultat net

Attribuable aux
actionnaires
intéréts minoritaires

2eme semestre 2004

Référence a la note IFRS

Chiffre d'affaires
Codt des ventes
Marge brute

Charges d'exploitation
Frais d'étude et de recherche
Frais commerciaux
Frais généraux et administratifs
Total des charges d'exploitation

Autres produits et charges
Résultat d'exploitation

Résultat financier
Autres produits et charges
Quote part dans le résultat des sociétés
mises en équivalence
Résultat avant imp6ts

Impéts sur les bénéfices
Résultat net

Attribuable aux
actionnaires

Exercice clos le

Axalto - Compte de résultat consolidé de I'exercice 2004
Réconciliation entre US GAAP et IFRS

Exercice clos le

31 décembre IAS 16 IAS 19 IAS 12 IAS 12 IFRS 2 IFRS 2 reclassements Total des 31 décembre
2004 élim. marges titres SOP ESPP de présentation retraitements 2004
US GAAP de particip IFRS IFRS
audité
2.7.(a) 2.7.(b) 2.7.(c) 2.7.(d) 2.7.(e) 2.7.(0 2.7.(9) 2.5,
$ 960 427 0 960 427!
645 027 (830) (340) 361 417 (392) 644 635
315400 830 340 0 0 (361) (417) 0 392 315792
63 962 (227) 142 231 146 64 108
109 842 (302) 888 395 981 110 823
55216 (75) 945 171 1041 56 257
229020 0 (604) 0 0 1975 797 0 2168 231188
4035 4035 4035
86 380 830 944 0 0 (2336) (1214) 4035 2259 88 639
(5 424) (620) (620) (6 044)
4297 (4 297) (4 297) 0
262 262 262
85 253 830 324 0 0 (2 336) (1214) 0 (2 396) 82 857
(25 466) (292) (120) (412) (25 878)
59787 538 324 (120) 0 (2336) (1214) 0 (2808) 56 979
$ 59 099 538 324 (120) 0 (2336) (1214) 0 (2 808) 56 291
688 0 0 0 0 0 0 0 0 688
semestre clos IAS 16 IAS 19 IAS 12 IAS 12 IFRS 2 IFRS 2 reclassements Total semestre clos semestre clos le
le 30 juin 2004 élim. marges titres SOP ESPP de présentation  retraitements le 30 juin 2004 30 juin 2004
US GAAP de particip IFRS IFRS IFRS
Publié aprés reclass. des
coits IT centraux*
2.7.(a) 2.7.(b) 2.7.(c) 2.7.(d) 2.7.(e) 2.7.(0 2.7.(9) 2.4.
$ 430 334 0 430 334 430 334/
294 259 (99) (164) 72 417 226 294 485 291 470!
136 075 99 164 0 0 (72) (417) 0 (226) 135 849 138 864
29 348 (108) 28 231 151 29 499 30 575
53171 (146) 178 395 427 53 598 54 365
25683 (36) 189 171 324 26 007 27 179
108 202 0 (290) 0 0 395 797 0 902 109 104 112 119
2300 2300 2300 2 300
27 873 99 454 0 0 (467) (1214) 2300 1172 29 045 29 045
(496) (298) (298) (794) (794)
2529 (2 529) (2 529) 0 0
229 229 229 229
29 906 99 156 ) 0 (467) (1214) 0 (1426) 28 480 28 480
(8911) (34) (60) (94) (9 005) (9 005)
20 995 65 156 (60) 0 (467) (1214) 0 (1 520) 19 475 19 475
20 547 65 156 (60) 0 (467) (1214) 0 (1520) 19 027 19 027
448 0 0 0 0 0 0 0 0 448 448
semestre clos le IAS 16 IAS 19 IAS 12 IAS 12 IFRS 2 IFRS 2 reclassements Total semestre clos le semestre clos le
31 décembre 2004 élim. marges titres SOP ESPP de présentation retraitements 31 décembre 2004 |31 décembre 2004
US GAAP de particip IFRS IFRS IFRS
aprés reclass. des
2.7.(a) 2.7.(b) 2.7.(c) 2.7.(d) 2.7.(e) 2.7.(f) 2.7.(9) 2.4. coilts IT centraux*
$ 530 093 0 530 093 530 093
350 768 (731) (176) 289 (618) 350 150 353 165
179 325 731 176 0 0 (289) 0 0 618 179 943 176 928
34614 (119) 114 (5) 34 609 33533
56 671 (156) 710 554 57 225 56 458
29533 (39) 756 77 30 250 29 078
120 818 0 (314) 0 0 1580 0 0 1266 122 084 119 069
0 1735 1735 1735 1735
58 507 731 490 0 0 (1869) 0 1735 1087 59 594 59 594
(4 928) (322) (322) (5 250) (5 250)
1768 (1768) (1768) 0 0
0 33 33 33 33
55 347 731 168 0 0 (1869) 0 0 (970) 54 377 54 377
(16 555) (258) (60) (318) (16 873) (16 873)
38792 473 168 (60) 0 (1869) 0 0 (1288) 37 504 37 504
38 552 473 168 (60) 0 (1869) 0 0 (1288) 37 264 37 264
240 0 0 0 0 0 0 0 0 240 240

intéréts minoritaires

* Certains codts centraux relatifs a la gestion des logiciels et systémes informatiques et des réseaux, d'un montant de $3,015, enregistrés dans le codt des ventes au compte de résultat du premier semestre 2004

publié en septembre 2004 ont été reclassés en charges d'exploitation au compte de résultat du deuxieme semestre 2004, comme indiqué lors de la publication des comptes annuels le 3 mars 2005.
Ce reclassement est sans effet sur le résultat d'exploitation des deux périodes.

Les comptes de résultat des deux semestres 2004 sont présentés ici aprés reclassement de ces colts dans la période appropriée de maniére a faciliter les comparaisons avec les périodes futures
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Tous les montants sont exprimés en milliers de dollars US.

Axalto - Bilan d'ouverture consolidé au 1er janvier 2004
Réconciliation entre US GAAP et IFRS

Bilan présenté en conformité avec les IFRS 1er janvier 2004 IAS 16 IAS 19 IAS 12 IAS 12 Total des 1er janvier 2004
US GAAP élim. marges titres de retraitements IFRS
audité particip. IFRS
Référence a la note IFRS 2.7.(a) 2.7.(b) 2.7.(c) 2.7.(d)
ACTIF
Actif immobilisé
Immobilisations corporelles $ 105410 636 636 106 046
Ecarts d'acquisition 287 621 0 287 621
Immobilisations incorporelles 33197 (977) (977) 32220
Titres de participation 4910 0 4910
Impéts différés actif 21350 (93) (93) 21257
Valeurs mobilieres de placement 1886 0 1886
Total actif immobilisé 454 374 636 (977) (93) 0 (434) 453 940
Actif circulant
Stocks 103 827 (1] 103 827
Créances clients 235571 0 235571
Instruments financiers dérivés 2 456 0 2456
Disponibilités 50 154 0 50 154
Total actif circulant 392 008 0 0 0 0 0 392 008
Total actif $ 846 382 636 (977) (93) 0 (434) 845 948
CAPITAUX PROPRES
Capital et réserves attribuables a I'actionnaire
Actions ordinaires $ 0
Prime d'émission 0
Autocontrole 0
Juste valeur et autres réserves 0
Ecarts de conversion 0
Résultat de I'exercice 541213 411 (3 625) (93) (38) (3 345) 537 868
541213 411 (3 625) (93) (38) (3 345) 537 868
Intéréts minoritaires 9876 0 9876
Total des capitaux propres 551 089 411 (3 625) (93) (38) (3 345) 547 744
PASSIF
Passif immobilisé
Emprunts 2287 0 2287
Impéts différés passif 5047 225 38 263 5310
Engagements de retraite 11175 2648 2 648 13 823
Provisions et autres engagements 25443 0 25443
Total passif immobilisé 43 952 225 2648 0 38 2911 46 863
Passif circulant
Dettes fournisseurs 218 690 0 218 690
Dettes fiscales 11 036 0 11036
Emprunts 21615 0 21615
Provisions et autres engagements 0 0
Total passif circulant 251 341 0 0 0 0 0 251 341
Total passif 295 293 225 2648 0 38 2911 298 204
Total capitaux propres et passif $ 846 382 636 (977) (93) 0 (434) 845 948
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Tous les montants sont exprimés en milliers de dollars US.

Axalto - Bilan consolidé au 31 décembre 2004
Réconciliation entre US GAAP et IFRS

Bilan présenté en 31 décembre 2004 IAS 16 IAS 19 IAS 12 IAS 12 IFRS2 IFRS2 Total des 31 décembre 2004
conformité avec les IFRS US GAAP élim. marges titres de SOP ESPP retraitements IFRS
audité particip. IFRS
Référence a la note IFRS 2.7.(a) 2.7.(b) 2.7.(c) 2.7.(d) 27.(e) 2.7.(f)
ACTIF
Actif immobilisé
Immobilisations corporelles $ 108 899 1617 1617 110 516
Ecarts d'acquisition 311310 0 311 310
Immobilisations incorporelles 27 801 (1244) (1 244) 26 557
Titres de participation 5220 0 5220
Impéts différés actif 54 027 (213) (213) 53 814
Valeurs mobilieres de placement 1553 0 1553
Total actif immobilisé 508 810 1617 (1244) (213) 0 0 0 160 508 970
Actif circulant
Stocks 122 492 0 122 492
Créances clients 251611 0 251611
Instruments financiers dérivés 7105 0 7105
Disponibilités 223 820 0 223 820
Total actif circulant 605 028 0 0 0 0 0 0 0 605 028
Total actif $ 1113 838 1617 (1244) (213) 0 0 0 160 1113 998
CAPITAUX PROPRES
Capital et réserves attribuables a I'actionnaire
Actions ordinaires $ 50 604 0 50 604
Prime d'émission 550 312 1214 1214 551 526
Autocontrole 0 0
Juste valeur et autres réserves 4522 2336 2336 6 858
Ecarts de conversion 40 490 0 40 490
Résultat de I'exercice 59 099 1047 (3600) (213) (41)  (2336) (1214) (6 357) 52 742
705 027 1047  (3600) (213) 41) 0 0 (2 807) 702 220
Intéréts minoritaires 7059 0 7059
Total des capitaux propres 712 086 1047 (3 .600) (213) (41) 0 0 (2.807) 709 279
PASSIF
Passif immobilisé
Emprunts 30 249 0 30 249
Imp6ts différés passif 6427 570 41 611 7038
Engagements de retraite 15013 2 356 2 356 17 369
Provisions et autres engagements 19 404 0 19 404
Total passif immobilisé 71093 570 2 356 0 41 0 0 2967 74 060
Passif circulant
Dettes fournisseurs 296 099 0 296 099
Dettes fiscales 20548 0 20 548
Emprunts 8592 0 8 592
Provisions et autres engagements 5420 0 5420
Total passif circulant 330 659 0 0 0 0 0 0 0 330 659
Total passif 401752 570 2356 0 41 0 0 2967 404 719
Total capitaux propres et passif $ 1113 838 1617  (1244) (213) 0 0 0 160 1113 998
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