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Gemplus : Résultats du Quatrième Trimestre et de l’Exercice 2003

Chiffres clés du 4ème trimestre :

· Chiffre d’affaires en hausse de 22,4% par rapport au trimestre précédent.

· Croissance record en téléphonie mobile, en volume et en prix moyen de vente (ASP).

· Résultat d’exploitation avant coûts de restructuration en hausse à 5,2 millions d’euros.

· Trésorerie solide : en hausse de 34,1 millions d’euros à 390,7 millions d’euros.

Chiffres clés de l’exercice :

· Dynamique favorable de la croissance des ventes tout au long de l’exercice, sous l’impulsion de la téléphonie mobile et du décollage de l’EMV au Royaume-Uni.

· Amélioration de la rentabilité : perte d’exploitation avant coûts de restructuration réduite de 62%.

· Flux net de trésorerie disponible avant dépenses de restructuration : 31,0 millions d’euros.

Luxembourg – 11 février 2004 – Gemplus International S.A. (Euronext Paris : code ISIN LU0121706294 – GEM et NASDAQ : GEMP), premier fournisseur mondial de solutions basées sur des cartes à puce, annonce aujourd'hui ses résultats pour le quatrième trimestre et l’exercice clos le 31 décembre 2003.

	En millions d’euros
	T4 2003
	T3 2003
	Variation trimestrielle
	Année 2003
	Année 2002
	Variation annuelle

	Chiffre d’affaires du Groupe
	232,6
	190,0
	+22,4%
	749,2
	787,4
	-4,9%

	A taux de change et structure comparables
	+24,0%
	
	
	+4,0%

	Marge brute
	67,4
	54,4
	+24,0%
	207,3
	199,7
	+3,8%

	Taux de marge brute en % du chiffre d’affaires
	29,0%
	28,6%
	NM
	27,7%
	25,4%
	NM

	Résultat d’exploitation avant coûts de restructuration
	5,2
	0,0
	NM
	-36,1
	-94,7
	NM

	Résultat net
	-24,4
	-13,1
	NM
	-157,7
	-320,9
	NM

	Résultat par action (entièrement dilué) en euros
	-0,04
	-0,02
	NM
	-0,26
	-0,53
	NM


Note : les Etats Financiers de la Société ont été établis conformément aux normes comptables internationales (International Financial Reporting Standards – IFRS).

Commentant la performance du quatrième trimestre 2003, Alex Mandl, Directeur Général, a indiqué : “La publication d’un résultat d’exploitation bénéficiaire au quatrième trimestre, avant coûts de restructuration, est la meilleure mesure de l’efficacité du plan de redressement que nous avions annoncé en décembre 2002. Notre action décisive sur les coûts, alliée à une concentration accrue sur les besoins de nos clients et à la croissance du chiffre d’affaires, ont permis à la société de progresser vers nos objectifs stratégiques. Nos efforts continus pour faire reconnaître par nos clients la valeur stratégique de la carte SIM se sont traduits par une amélioration sensible du mix des ventes en 2003. Les équipes de Gemplus ont travaillé dur en 2003 à la mise en place des bases d’une croissance et d’une rentabilité à long terme. Nous comptons pouvoir vous annoncer la poursuite de cette amélioration tout au long de l’année, compte tenu de la saisonnalité habituelle.”

Analyse des résultats du quatrième trimestre 2003
· Compte de résultat

Points clés :

· Hausse du chiffre d’affaires de 22,4% en tendance trimestrielle et de 19,0% en tendance annuelle, grâce principalement à la téléphonie mobile.

· Amélioration du résultat d’exploitation avant coûts de restructuration à 5,2 millions d’euros.

	En millions d’euros
	T4 2003
	T3 2003
	Variation trimestrielle
	T4 2002
	Variation annuelle

	Chiffre d’affaires du Groupe
	232,6
	190,0
	+22,4%
	195,5
	+19,0%

	A taux de change et structure comparables
	+24,0%
	
	+29,0%

	Marge brute
	67,4
	54,4
	+24,0%
	54,7
	+23,3%

	Taux de marge brute en % du chiffre d’affaires
	29,0%
	28,6%
	NM
	28,0%
	NM

	Résultat d’exploitation avant coûts de restructuration
	5,2
	0,0
	NM
	-16,6
	NM

	Résultat net
	-24,4
	-13,1
	NM
	-96,8
	NM

	Résultat par action (entièrement dilué) en euros
	-0,04
	-0,02
	NM
	-0,16
	NM


A taux de change comparable, le chiffre d’affaires du Groupe enregistre une croissance en tendance annuelle de 54,7% dans la zone Amériques, de 20,6% dans la zone Europe Moyen Orient Afrique, et de 22,0% en Asie.

Le taux de marge brute augmente de 0,4 point par rapport au trimestre précédent, malgré des fluctuations monétaires défavorables. Cette progression provient de la croissance de l’activité Télécoms, et de l’amélioration du mix des ventes en téléphonie mobile qui a entièrement compensé la baisse des prix de vente.

La mise en oeuvre du plan de restructuration de décembre 2002 se déroule de façon satisfaisante. Au quatrième trimestre, 139 départs ont eu lieu, conduisant à une réduction nette des effectifs de 777 personnes à la fin de l’année. Les économies attendues des restructurations et des mesures de réduction des coûts sont actuellement estimées proches de 100 millions d’euros, en année pleine, d’ici la fin de l’exercice 2004.
Le plan d’optimisation de la structure des coûts du Groupe a permis de réduire le rythme normalisé des charges d’exploitation à 55 millions d'euros à la fin du quatrième trimestre 2003, contribuant à un nouvel abaissement du seuil de rentabilité. Afin de capitaliser pleinement sur la reprise qui s’annonce, Gemplus a enregistré un certain nombre de charges non-récurrentes liées à une remise à plat de son offre commerciale et de son organisation. Elles incluent des amortissements accélérés d’actifs, des coûts de rationalisation de ses systèmes d’information, des honoraires juridiques et de conseil, et divers autres éléments. Ainsi, les charges d’exploitation, hors coûts de restructuration, augmentent de 14,5% par rapport au trimestre précédent, pour atteindre 62,2 millions d’euros.

En conséquence, le résultat d’exploitation avant coûts de restructuration progresse de 5,2 millions d’euros par rapport au trimestre précédent.

Le résultat net du quatrième trimestre est affecté par des coûts de restructuration (9,3 millions d’euros), des pertes de change (5,2 millions d’euros), et une provision sur actifs d’impôts différés (8,6 millions d’euros).

· Bilan et tableau de financement

Points clés :

· Flux net de trésorerie disponible
 avant dépenses de restructuration : 47,2 millions d’euros.

· Trésorerie solide : en hausse de 34,1 millions d’euros à 390,7 millions d’euros.

La marge brute d’autofinancement
 est un bon indicateur de l’amélioration de la rentabilité sous-jacente au quatrième trimestre. Excluant les dépenses de restructurations, elle s’établit à 28,6 millions d’euros, à comparer à 11,5 millions d’euros au troisième trimestre.

L’augmentation de 34,1 millions d’euros de la trésorerie nette au quatrième trimestre provient également d’une amélioration de 23,1 millions d’euros du besoin en fonds de roulement, qui a été partiellement compensée par un décaissement de 11,2 millions d’euros lié aux restructurations.

Analyse sectorielle

· Télécoms

Points clés :

· En téléphonie mobile, hausse des ventes de 59,9% en tendance annuelle, à taux de change comparables.

· Prix moyen de vente en téléphonie mobile : progression de 14,6% par rapport au trimestre précédent, à taux de change comparables, grâce à un meilleur mix des ventes.

	En millions d’euros
	T4 2003
	T3 2003
	Variation trimestrielle
	T4 2002
	Variation annuelle

	Chiffre d’affaires Télécoms
	176,3
	132,3
	+33,2%
	141,5
	+24,6%

	A taux de change et structure comparables
	+34,8%
	
	+34,4%

	Marge brute
	57,6
	39,7
	+45,1%
	43,0
	+34,1%

	Taux de marge brute (en % du CA)
	32,7%
	30,0%
	NM
	30,4%
	NM


Le chiffre d’affaires reflète l’excellente performance de la téléphonie mobile :

· En téléphonie mobile, le chiffre d’affaires fait un bond de 39,4% en tendance trimestrielle, et de 59,9% en tendance annuelle, à taux de change comparables.

· En téléphonie mobile, le volume des ventes augmente de 23,0% en tendance trimestrielle, et de 59,6% en tendance annuelle, principalement sous l’impulsion des zones EMOA et Amériques :

· Les Etats-Unis ont été la région la plus dynamique, grâce à une adoption rapide de la technologie SIM. Gemplus fournit des cartes SIM et des services associés aux quatre opérateurs cellulaires nationaux qui utilisent la technologie des cartes à puces.

· Le marché européen a bénéficié d’une dynamique favorable, alors que les opérateurs ont repris leurs investissements pour améliorer leur rentabilité et augmenter le revenu moyen par abonné (ARPU). Le volume des ventes de Gemplus augmente de 46,1% en tendance trimestrielle, et de 55,4% en tendance annuelle. La croissance des ventes a été particulièrement forte avec les principaux opérateurs européens, grâce à une nouvelle organisation commerciale, qui met l’accent sur les grands comptes.

· En téléphonie mobile, le prix moyen de vente (ASP) enregistre une hausse de 14,6% par rapport au trimestre précédent, à taux de change comparables, grâce à une forte amélioration du mix des ventes. Malgré des prix toujours sous pression, Gemplus a pu montrer de façon convaincante que ses solutions basées sur la technologie SIM pouvaient générer de nouvelles sources de revenus, réduire les coûts d’exploitation des clients, et aider à leur migration vers des cartes à plus forte valeur ajoutée et vers de nouvelles technologies.

· Le volume des ventes de cartes à forte valeur ajoutée (64 Kb et 3G) a doublé par rapport au trimestre précédent, soutenu par une forte demande de cartes 3G de la part des opérateurs européens. Au quatrième trimestre, les cartes à forte valeur ajoutée représentent 22,3% du volume total des ventes, contre 13,5% au troisième trimestre.

· Services Financiers et Sécurité

Points clés :

· Décollage de la migration EMV
, principalement sur le marché anglais.
· Croissance séquentielle du chiffre d’affaires affectée par la saisonnalité du marché GeldKarte
.
	En millions d’euros
	T4 2003
	T3 2003
	Variation trimestrielle
	T4 2002
	Variation annuelle

	Chiffre d’affaires FSS 
	56,3
	57,7
	-2,4%
	54,0
	+4,2%

	A taux de change et structure comparables
	-0,8%
	
	+14,6%

	Marge brute
	9,8
	14,7
	-33,4%
	11,7
	-16,4%

	Taux de marge brute (en % du CA)
	17,4%
	25,4%
	NM
	21,7%
	NM


Le volume des ventes de cartes de paiement à microprocesseur augmente de 42% en tendance annuelle, mais enregistre une baisse de 29% en tendance trimestrielle, à cause de la saisonnalité du marché GeldKarte. Le volume des ventes EMV progresse de 50% par rapport au trimestre précédent. Les ventes ont principalement bénéficié du marché anglais, mais ont également été soutenues par l’Amérique du Sud et la Malaisie. 

Le chiffre d’affaires réalisé en solutions pour les programmes d’identité gouvernementaux et de sécurité d’entreprise augmente de 30% en tendance trimestrielle, grâce à la recette du système de gestion des cartes d’identité et à la livraison de la première série de cartes d’identification à la Police Royale d’Oman.

Analyse des résultats de l’exercice 2003

Points clés :

· Dynamique favorable des ventes tout au long de l’exercice : chiffre d’affaires en hausse de 4,0%, à périmètre et taux de change comparables.

· Amélioration de la rentabilité : perte d’exploitation avant coûts de restructuration réduite de 62%.

· Taux de marge brute en hausse de 2,3 points.

· Charges d’exploitation avant coûts pour restructuration en baisse de 17,3%.

· Flux net de trésorerie disponible avant dépenses de restructuration : 31,0 millions d’euros.

	En millions d’euros
	2003
	2002
	Variation
	A taux de change comparables


	Chiffre d’affaires du Groupe
	749,2
	787,4
	-4,9%
	+4,0%

	Dont Télécoms
	542,5
	544,5
	-0,4%
	+9,2%

	Dont Services Financiers et Sécurité
	206,7
	242,9
	-14,9%
	-7,7%

	Marge brute
	207,3
	199,7
	+3,8%
	NA

	Taux de marge brute en % du chiffre d’affaires
	27,7%
	25,4%
	NM
	NM

	Charges d’exploitation hors coûts de restructuration
	243,3
	294,4
	-17,3%
	NM

	Résultat d’exploitation avant coûts de restructuration
	-36,1
	-94,7
	NM
	NM

	Résultat net
	-157,7
	-320,9
	NM
	NM

	Résultat net par action (entièrement dilué) en euros
	-0,26
	-0,53
	NM
	NM

	Flux net de trésorerie

	-26,5
	-73,4
	NM
	NM


A périmètre et taux de change comparables, l’analyse du chiffre d’affaires du Groupe fait apparaître les éléments suivants :

· Le chiffre d’affaires de la division Télécoms a bénéficié de la croissance en téléphonie mobile (+ 22,3%), partiellement compensée par le déclin des télécartes (-19,5 %). En téléphonie mobile, le volume des ventes augmente de 35,3% à 183,7 millions d’unités, alors que le prix moyen de vente diminue de 8,8% à taux de change comparables. Le volume des ventes a bénéficié de la rapide adoption de la carte SIM par les Etats-Unis, d’une forte croissance en Amérique du Sud et d’une demande solide en Europe au quatrième trimestre. Le volume des ventes de cartes à forte valeur ajoutée (64 Kb et 3G) a été multiplié par presque 10, avec environ la moitié des ventes réalisée au quatrième trimestre.

· Le recul du chiffre d’affaires de la Division Services Financiers et Sécurité reflète une phase moins favorable du cycle de remplacement de la GeldKarte et la faiblesse de la demande sur les marchés de la télévision payante et de la distribution. Malgré une demande plus faible pour la GeldKarte, les ventes de cartes de paiement à microprocesseur augmentent de 10,0%, grâce au décollage de la migration EMV au Royaume-Uni, qui a débuté au troisième trimestre.

· D’un point de vue géographique, le chiffre d’affaires de la zone Amérique progresse de 17,8%, grâce à la téléphonie mobile. L’Asie n’augmente que de 1,2%, à cause de la pression sur les prix de vente des Télécoms et du déclin du marché des télécartes. La région EMOA reste stable à – 0,2%, malgré une croissance solide dans les Télécoms, en raison d’une phase moins favorable du cycle de remplacement de la GeldKarte et de la faiblesse du marché de la télévision payante.

Malgré des fluctuations monétaires défavorables, le taux de marge brute progresse de 2,3 points, principalement grâce à un mix d’activités favorable et à une amélioration du mix des ventes en téléphonie mobile, et au bénéfice des mesures de restructuration et de réduction des coûts, qui ont totalement compensé la baisse des prix de vente.

Les charges d’exploitation avant coûts de restructuration baissent de 17,3% grâce aux mesures de restructuration et de réduction des coûts.

En conséquence, en 2003, la perte d’exploitation avant coûts de restructuration a été réduite de 62% par rapport à 2002.

Le résultat net est affecté par des éléments non récurrents (90,5 millions d’euros) dont 35,5 millions d’euros sans incidence sur la trésorerie. Ils incluent des coûts de restructuration (62,0 millions d’euros), un amortissement accéléré des écarts d’acquisition (19,9 millions d’euros), et une provision sur actifs d’impôts différés (8,6 millions d’euros).

La diminution nette de trésorerie est contenue à 26,5 millions d’euros, malgré un décaissement de 57,0 millions d’euros lié aux restructurations.

Perspectives 2004
Le plan de redressement mis en place en 2003 commence à atteindre les objectifs stratégiques présentés en décembre 2002. La transition est réussie, Gemplus démarre 2004 dans de bien meilleures conditions :

· La Société est en bonne position pour saisir les opportunités commerciales et continuer à renforcer ses avantages concurrentiels dans le monde.

· Gemplus entend rester vigilant sur le contrôle des coûts.

· Alors que le marché de la téléphonie mobile s’inscrit dans une dynamique favorable, la Division Télécoms devrait bénéficier du rôle de plus en plus stratégique de la carte SIM pour les opérateurs de téléphonie mobile. Ceci, à son tour, devrait entraîner une amélioration du mix des ventes en téléphonie mobile et aider à compenser la pression tarifaire. La société estime que l’adoption de la carte SIM par le marché américain devrait continuer à progresser, tandis que la 3G devrait jouer un rôle de plus en plus important au cours de l’année.

· La Division Services Financiers devrait être bien positionnée pour profiter de la dynamique favorable engendrée par la migration EMV, en particulier au Royaume-Uni, en Amérique du Sud et en Asie.

· Le segment des programmes d’identité gouvernementaux et de sécurité d’entreprise pourrait enregistrer des succès substantiels lorsque le rythme de croissance des économies des pays émergents et des pays riches s’accélèrera.

Pour l’exercice 2004, Gemplus s’attend à poursuivre l’amélioration de son résultat d’exploitation avant coûts de restructuration, en tenant compte de facteurs saisonniers sur le premier semestre. Cela suppose aussi un taux de change moyen d’environ 1,20 USD pour 1 euro.

Les résultats du premier trimestre 2004 seront publiés le 26 avril 2004, avant l’ouverture d’Euronext Paris.
Points clés de l’activité

· Télécoms

A ce jour, Gemplus a été impliqué dans le lancement de tous les réseaux 3G mondiaux. Cela fait du Groupe le leader mondial des fournisseurs de technologies 3G aux opérateurs de réseaux de téléphonie mobile, y compris en solutions et services d’aide à la migration des abonnés vers les services 3G.

En Europe et au Japon, la demande de cartes 3G et de solutions associées a augmenté : Gemplus a livré au cours du seul quatrième trimestre 2003 plus de 2 millions de cartes USIM à ses clients 3G, parmi lesquels Vodafone D2. Vodafone D2 a également déployé dans ses magasins et chez ses partenaires, des solutions fournies par Gemplus permettant aux abonnés de sauvegarder et de recopier les données de leurs cartes SIM, 2G et 3G.

La demande en services « Dynamic SIM ToolKit » et en plate formes Over The Air (OTA – Activation par les airs) a été soutenue par l’intérêt du marché pour la maximisation du revenu moyen par abonné. Au cours du quatrième trimestre 2003, Gemplus a vu un accroissement de la demande de services de la Division Télécoms, avec le déploiement de plate formes OTA. Au total, il y a 76 plate formes OTA Gemplus actives dans le monde, dont quatre des cinq plate formes 3G de Hutchison. Gemplus est manifestement le leader du déploiement de plate formes OTA.

Profitant de cette connexion entre l’opérateur et l’abonné, et afin de trouver des solutions aux défis que les opérateurs devront relever en matière de services de téléphonie mobile de la génération à venir, Gemplus a lancé GemConnect Device Manager. Cette nouvelle solution facilite l’installation de services avancés comme le WAP, les MMS et le GPRS. Elle réduit le coût du service client pour les opérateurs, encourage l’adoption de services mobiles avancés, et aide les opérateurs à gérer la complexité de plus en plus grande du téléphone, pour obtenir un meilleur retour sur investissement.

· Services Financiers et Sécurité

Alors que la migration EMV s’accélère dans le secteur bancaire, Gemplus a remporté un contrat important en novembre pour fournir à Halifax Bank of Scotland (HBOS) 15 millions de cartes à puce conformes aux normes EMV sur trois ans, pour remplacer les cartes de débit à bande magnétique de la banque. HBOS, l’un des plus grands émetteurs de cartes de débit du Royaume-Uni, est parmi les premières banques à effectuer la migration vers la norme EMV, ainsi que toutes les banques britanniques en ont l’obligation.

Hors Royaume-Uni, Gemplus est bien placé pour bénéficier d’une accélération du rythme de la migration vers l’EMV. Le Groupe a été choisi par JCB, premier émetteur de cartes au Japon, pour la fourniture de microprocesseurs multi-applicatifs équipés de l’application EMV de JCB, J-Smart. Le Japon émet actuellement plus de cartes EMV que tout autre pays au monde, à l’exception du Royaume-Uni. Le déploiement des nouvelles cartes de JCB devrait commencer en 2004.

En novembre, Gemplus a débuté un partenariat stratégique avec Plastkart, le premier fabricant de cartes à puce de Turquie. L’accord signé permettra de fournir la technologie Gemplus aux marchés bancaires, gouvernementaux et de la distribution turcs, en utilisant la flexibilité de production locale de ce partenaire. Par ailleurs, sa capacité de production apporte plus de flexibilité pour fournir d’autres marchés.

Au Brésil, Gemplus a été choisi pour fournir des cartes GemEasy 8000 à Sao Paulo Transporte, pour son système de contrôle des billets sans contact. La production des 2,5 millions de cartes sans contact a débuté et le système entrera en fonction cette année. Plus de 5 millions de passagers utilisent quotidiennement le système de transport en commun par bus de Sao Paulo.

Dans le monde entier, il y a un intérêt profond de la part des entreprises pour l’utilisation de la carte à puce dans leurs systèmes d’identification et de sécurité. Une étude récente indique que 39% des 500 sociétés américaines les plus importantes projette d’utiliser les cartes à puce pour leur sécurité d’ici 2006.

Fin

Conférence téléphonique :

Gemplus a organisé une conférence téléphonique Mercredi 11 Février à 15 heures (heure de Paris). Pour participer en direct, composer le :

+33 (0)1 70 75 25 37 ; code d’accès : 500 646

La conférence téléphonique sera également accessible en direct et en différé sur la section Communication Financière du site www.gemplus.com. 

Vous pourrez écouter cette conférence en différé à partir de 18 heures et jusqu’au 19 février. Vous pourrez accéder à ce service en composant le :

+33 (0)1 70 70 82 10 ; Code d’accès : 500 646.
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Le présent communiqué de presse contient des déclarations prévisionnelles, qui sont, à ce titre, empreintes d'un certain nombre de risques et d'incertitudes. Ces déclarations concernent les performances financières futures et d'autres risques liés aux résultats du secteur, à l'activité, aux performances ou objectifs prévus par Gemplus. Les faits ou résultats effectifs peuvent donc différer sensiblement de ceux escomptés. Bien que la société estime ces prévisions raisonnables, celles-ci ne constituent en aucun cas une garantie quant aux évènements à venir, à l'activité, aux performances ou aux objectifs atteints. Ces facteurs de risque sont les suivants : les tendances du marché des télécommunications sans fil, la croissance du commerce mobile, la capacité de la société à développer et à commercialiser des technologies basées sur de nouveaux microprocesseurs et sa capacité à répondre à la demande du marché, les effets de l'adoption de technologies concurrentes sur les marchés qu'elle cible, notamment le secteur des télécommunications, l'intensification prévue de la concurrence sur ses principaux marchés, la rentabilité de la stratégie d'expansion de Gemplus, les litiges ou la perte éventuelle des droits de propriété intellectuelle de la société sur ses technologies basées sur les microprocesseurs, sa capacité à définir et à mettre en ouvre des partenariats stratégiques sur ses principaux secteurs d'activité (avec des opérateurs réseau sans fil, des fournisseurs de services financiers, des fournisseurs d'infrastructure Internet et des développeurs de technologie de sécurité), sa capacité à développer et à tirer profit des nouveaux logiciels et services, l'effet sur le cours des actions Gemplus d'acquisitions et d'investissements futurs. Étant donné le caractère incertain de ces déclarations prévisionnelles, le lecteur est averti qu'elles ne constituent pas une garantie apportée par la société ou par quiconque de la réalisation des objectifs et des projets de Gemplus. Ni la société ni quiconque ne s'engage à assumer une quelconque responsabilité quant à l'exactitude et à l'exhaustivité des présentes déclarations prévisionnelles. Ces dernières ne s'appliquent qu'au présent communiqué de presse. La société n'est en aucun cas tenue d'actualiser ces déclarations prévisionnelles. 
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Communiqué de presse – Etats financiers

Résultats du quatrième trimestre 2003

Compte de résultats consolidés résumés
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Bilans consolidés résumés
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Trimestres clos les 31 décembre

12 mois clos les 31 décembre

2003

2002

2003

2002

(non audité)

(non audité)

Chiffre d'affaires

232,609 

195,492 

749,203 

787,434 

Coût de revient des produits vendus

(165,215)

(140,836)

(541,947)

(587,722)

Marge brute

67,394 

54,656 

207,256 

199,712 

Frais de recherche et de développement

(16,244)

(20,040)

(69,223)

(92,240)

Frais commerciaux et de marketing

(26,489)

(26,887)

(100,181)

(112,227)

Frais généraux et administratifs

(19,506)

(24,285)

(73,917)

(89,896)

Résultat d'exploitation avant coûts 

de restructuration

5,155 

(16,556)

(36,065)

(94,651)

Coûts de restructuration

(9,272)

(19,267)

(61,973)

(90,003)

Résultat d'exploitation

(4,117)

(35,823)

(98,038)

(184,654)

Produits (frais) financiers, nets

1,220 

3,934 

8,204 

(51,092)

Autres charges, nettes

(8,597)

(13,768)

(20,149)

(28,904)

Résultat avant impôts et 

amortissement des écarts 

d'acquisition

(11,494)

(45,657)

(109,983)

(264,650)

Charge d'impôts sur les bénéfices

(10,956)

(40,337)

(14,673)

(9,124)

Résultat avant amortissement des 

écarts d'acquisition

(22,450)

(85,994)

(124,656)

(273,774)

Amortissement des écarts d'acquisition

(1,916)

(10,785)

(33,051)

(47,117)

Résultat net

(24,366)

(96,779)

(157,707)

(320,891)

Résultat net par action:

avant dilution

(0.04)

(0.16)

(0.26)

(0.53)

après dilution

(0.04)

(0.16)

(0.26)

(0.53)

Nombre d'actions retenu pour le calcul du résultat net par action:

avant dilution

605,681,803

606,131,987

605,658,965

606,222,660

après dilution

605,681,803

606,131,987

605,658,965

606,222,660


Tableaux de flux de trésorerie consolidés résumés
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31 Décembre 

2003

31 Décembre 

2002

Actif

(non audité)

Actif circulant:

Disponibilités et placements à court terme

390,684 

417,226 

Créances clients, nettes

154,727 

144,913 

Stocks nets

98,673 

96,513 

Autres éléments de l'actif circulant

82,675 

93,482 

Total de l'actif circulant

726,759 

752,134 

Actif immobilisé:

Immobilisations corporelles, nettes

175,706 

216,944 

Ecarts d'acquisition, nets

37,727 

73,187 

Autres actifs immobilisés

113,047 

175,491 

Total de l'actif immobilisé

326,480 

465,622 

- 

Total de l'actif

1,053,239

1,217,756

Passif

Dettes à court terme:

Dettes fournisseurs

95,583 

80,256 

Autres passifs à court terme

130,304 

159,530 

Financement en crédit-bail - part à moins d'un an

5,928 

6,098 

Total des dettes à court terme

231,815 

245,884 

Dettes à long terme:

Financement en crédit-bail - part à plus d'un an

38,893 

42,540 

Autres passifs à long terme

72,046 

53,714 

Total des dettes à long terme

110,939 

96,254 

Intérêts minoritaires

12,073 

15,167 

Capitaux propres:

Actions ordinaires

127,889 

127,644 

Primes d'émission, de fusion et d'apport

1,028,849 

1,028,920 

Réserves

(460,821)

(210,358)

Autres éléments du résultat global

4,570 

8,571 

Moins: actions propres

(2,075)

(94,326)

Total des capitaux propres

698,412 

860,451 

Total du passif

1,053,239

1,217,756


1) Principes et méthodes comptables : 

 Les états financiers consolidés de la Société ont été établis conformément aux normes internationales (International Financial Reporting Standards – IFRS).

2) Informations sectorielles

Quatrième trimestre 2003 comparé au quatrième trimestre 2002

	Chiffres d’affaires
	Trimestre clos les 31 décembre
	

	
	2003
	2002
	% variation

	
	(en millions d’euros)
	

	Télécommunications

	176.3
	141.5
	25%

	Services financiers et Sécurité 

	56.3
	54.0
	4%

	Total

	232.6
	195.5
	19%


	Marge brute
	Trimestre clos les 31 décembre
	

	
	2003
	2002
	% variation

	
	(en millions d’euros)
	

	Télécommunications 

	57.6
	43.0
	34%

	Services financiers et Sécurité

	9.8
	11.7
	(16%)

	Total

	67.4
	54.7
	23%


12 mois clos le 31 décembre 2003 comparés aux 12 mois clos le 31 décembre 2002

	Chiffres d’affaires
	12 mois clos les 31 décembre
	

	
	2003
	2002
	% variation

	
	(en millions d’euros)
	

	Télécommunications

	542.5
	544.5
	(0%)

	Services financiers et Sécurité 

	206.7
	242.9
	(15%)

	Total

	749.2
	787.4
	(5%)


	Marge brute
	12 mois clos les 31 décembre
	

	
	2003
	2002
	% variation

	
	(en millions d’euros)
	

	Télécommunications 

	166.8
	154.5
	8%

	Services financiers et Sécurité

	40.5
	45.2
	(10%)

	Total

	207.3
	199.7
	4%


3) Information par zone géographique

Quatrième trimestre 2003 comparé au quatrième trimestre 2002

	Chiffres d’affaires
	Trimestre clos les 31 décembre
	

	
	2003
	2002
	% variation

	
	(en millions d’euros)
	

	Europe, Moyen-Orient et Afrique

	130.4
	109.9
	19%

	Asie

	41.5
	39.3
	6%

	Amériques

	60.7
	46.3
	31%

	Total

	232.6
	195.5
	19%


12 mois clos le 31 décembre 2003 comparés aux 12 mois clos le 31 décembre 2002

	Chiffres d’affaires
	12 mois clos les 31 décembre
	

	
	2003
	2002
	% variation

	
	(en millions d’euros)
	

	Europe, Moyen-Orient et Afrique

	407.7
	416.2
	(2%)

	Asie

	171.9
	199.5
	(14%)

	Amériques

	169.6
	171.7
	(1%)

	Total

	749.2
	787.4
	(5%)








� Le Flux net de trésorerie disponible est défini comme la trésorerie nette provenant des opérations d’exploitation diminuée des investissements relatifs au cycle d’exploitation (à l’exclusion des investissements financiers et de ceux relatifs à la croissance externe).


� La marge brute d’autofinancement est définie comme la trésorerie nette provenant des opérations d’exploitation à l’exclusion des variations du besoin en fonds de roulement.


� EMV est un ensemble de spécifications élaboré conjointement par Europay, MasterCard et Visa fin 1997, en vue de la migration de toutes leurs cartes bancaires vers des cartes à puce.


� GeldKarte est un système de porte-monnaie électronique disponible sur la majorité des cartes bancaires allemandes.


� A périmètre et taux de change comparables.


� Le flux net de trésorerie est égal à la somme des trésoreries nettes provenant des opérations d’exploitation, d’investissement et de financement, ainsi que des effets de variations des taux de change sur la trésorerie nette.
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12 mois clos les 31 décembre

2003

2002

(non audité)

Flux de trésorerie provenant des opérations d'exploitation:

Résultat net

(157,707)

(320,891)

Dotations aux amortissements

95,071 

133,359 

Moins-values sur cessions d'actifs

2,005 

6,051 

Elimination des autres éléments du résultat net sans incidence sur 

la trésorerie

34,961 

10,449 

Créances clients et comptes rattachés

(12,292)

40,598 

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

32,485 

(27,405)

Stocks

(9,189)

35,675 

Autres variations liées aux opérations d'exploitation

6,581 

(15,372)

Provision pour frais de restructuration

54,924 

69,112 

Décaissements liés aux frais de restructuration

(56,951)

(33,154)

Charges à payer relatives au règlement d'un litige

- 

(18,120)

Coûts liés au changement de Direction

- 

(10,629)

Provision d'un prêt à l'ancien Président du Conseil d'Administration

- 

67,582 

Trésorerie nette absorbée par des opérations d'exploitation

(10,112)

(62,745)

Flux de trésorerie provenant des opérations d'investissement:

(Acquisitions) / cessions de sociétés, nettes de la trésorerie 

acquise / (cédée)

114 

- 

Acquisitions d'immobilisations corporelles

(15,237)

(33,353)

Autres variations liées aux opérations d'investissement

(1,557)

(13,777)

Trésorerie nette absorbée par des opérations d'investissement

(16,680)

(47,130)

Flux de trésorerie provenant des opérations de financement:

Produits des opérations de crédit-bail

- 

15,962 

Autres variations liées aux opérations de financement

(6,336)

(12,185)

Trésorerie nette provenant des opérations de financement

(6,336)

3,777 

Effet des variations des taux de change sur la trésorerie nette

6,586 

32,672 

Diminution nette de la trésorerie

(33,128)

(106,098)

Trésorerie nette en début de période

417,226 

490,652 

Trésorerie nette en fin de période

390,684 

417,226 



